Risikokapital kommt beim Mittelstand kaum an

Noch kein Binnenmarkt fiir Fonds / Fachleute fordern gegenseitige Anerkennung

fri. BRUSSEL, 14. Mai. Die europii- | von 119 befragten europiéischen Risikoka- |

schen Unternehmen koénnen ihr Innovati-

onspotential auch deshalb nicht vollstdn- |
dig entfalten, weil ihnen der Zugang zur |
gesamten Palette von Risikokapitalange- |

boten im Binnenmarkt fehlt. Der Risiko-
kapitalmarkt ist in 27 Regelwerke aufge-
splittert und weniger wirkungsvoll und er-
tragreich als in den Vereinigten Staaten.
Zu diesem Ergebnis kommt eine von der
Europiischen Kommission eingesetzte Ex-
pertengruppe. In ihrem Bericht werden
vor allem die Hindernisse untersucht, die
sich Risikokapitalfonds bei grenziiber-

schreitenden Angeboten stellen. Ein Bei- |

spiel veranschaulicht die Unterschiede:

um ein neues Produkt auf den Markt zu |

bringen, erhiilt ein europdisches Unter-
nehmen von einem Risikokapitalfonds 5
Millionen Dollar. In Amerika wiirde in ei-
nem #hnlichen Fall der dreifache Betrag
zur Verfiigung gestellt, um das Unterneh-

men dauerhaft wettbewerbsfahig zu ma- |

chen.

Um Finanzierungsengpiisse zu iberwin-

den, wenden sich Griinder sowie kleine |

und mittlere Unternehmen in Europa im-
mer noch zumeist an Banken und Sparkas-
sen. Nur in wenigen Fillen fiillen sie ihre
Eigenkapitalliicken mit Risikokapital. Da-
bei sind Risikokapitalfonds dem Mittel-
stand offensichtlich aufgeschlossen. 80
Prozent ihrer Mittel wiirden in Unterneh-
men mit weniger als 100 Beschiftigten in-
vestiert, heiBt es in dem Bericht. Eine Ur-
sache fiir das unausgeschopfte Potential
liege in dem nicht funktionierenden Bin-
nenmarkt fiir solche Fonds. Die meisten
europdischen Fonds seien klein. Sie seien
nur auf ihren Heimatmirkten téitig und

verfiigten nicht tiber die Ressourcen, ihre |

Aktivititen auf andere Linder auszudeh-
nen. In der Studie wird eine Untersu-
chung zitiert: danach planten zwei Drittel

pitalfonds, ihr Geschift auf andere euro-
pdische Lander auszudehnen. Europa wer-
de von 30 Prozent aller Risikokapitalanle-
ger auf dem Weltmarkt als bevorzugtes
Ziel gesehen, lautet ein weiteres Ergebnis.
Dies mache den Abbau von Investitions-
hindernissen noch dringender.

pitalmirkte verfolgten, wiesen im Verhdlt- |
nis zu ihrer Wirtschaftsleistung einen ho-
hen Anteil von Risikokapital auf, heifit es
in dem Bericht. Da die Schaffung gleicher
Rahmenbedingungen fiir die Fonds im
Binnenmarkt kurzfristig nicht erreichbar
sei, empfehlen die Experten den EU-Lin-
dern, den Grundsatz der gegenseitigen

Risikokapitalfinanzierung bei der Unternehmensgriindung
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1) Ausgewdhile Staaten und der Eura-Raum,

Trotz der beschriebenen Schwierigkei-
ten hat sich der Markt fiir Risikokapital
vor allem seit dem Jahr 2004 enorm entwi-
ckelt. 2005 betrug das Volumen rund
12,7 Milliarden Euro. Davon wurden im

Durchschnitt 45 Prozent in Forschung |
und Entwicklung gesteckt. Zwischen 2000 |

und 2004 wurden von mit Risikokapital
unterstiitzten Unternehmen rund 630 000
neue Arbeitsplitze geschaffen. Der Grof-
teil flieit in den Ausbau, nur ein geringer
in die Griindung von Unternehmen. Be-
sonders Linder wie GroBbritannien und
Schweden, die eine Politik der offenen Ka-

Quelle; Eurostat/FAZ. -Gratik Brockar

Anerkennung walten zu lassen. Dies wiir-
de bedeuten: ein Fonds, der in einem
Land registriert und zugelassen ist, konn-
te auch in den 26 anderen EU-Mitglied-
staaten titig werden. Der Marktauftritt
im EU-Ausland sollte ohne ein weiteres
oder hochstens mit einem vereinfachten
Genehmigungsverfahren moglich sein,
empfehlen die Experten.

| Mehr Informationen zu Finanzierungsmaoglich-

keiten fiir kleine und mittlere Unternehmen:
http:/fec.europa.ew/enterprise/sme/fun-
ding_en.htm
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